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关于修改《科创板首次公开发行股票注册管

理办法（试行）》的起草说明

为贯彻落实党中央、国务院关于推进股票发行注册制改

革的重大决策部署，按照《关于在上海证券交易所设立科创

板并试点注册制的实施意见》的有关精神，总结过往监管经

验、吸收借鉴成熟市场做法，充分结合中国资本市场现实情

况,我会拟对《科创板首次公开发行股票注册管理办法（试

行）》（以下简称《注册管理办法》）个别条款进行修改。现

将有关修改情况说明如下：

一、修改背景

《注册管理办法》对切实规范上海证券交易所科创板试

点注册制首次公开发行股票相关活动，保护投资者合法权益

和社会公共利益，发挥了积极作用。但按照现行《注册管理

办法》规定，招股说明书引用的财务报表在其最近一期截止

日后 6 个月内有效，特别情况下发行人可申请适当延长至多

1 个月，在实践中带来了企业集中申报、审核过程中集中过

期的现象，对发行审核平稳有序推进及新股发行常态化带来

了一定影响，亟需在推进改革过程中完善相关规则，使资本

市场更好地服务实体经济，不断提高股权融资比例，促进资

本形成和经济结构调整，助力国民经济发展。

二、修改的总体思路和主要内容
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《注册管理办法》修改的总体思路是为兼顾财务会计信

息披露的及时性、有用性和便利性，确保发行审核工作的连

续性，充分落实以信息披露为核心的注册制理念。

本次《注册管理办法》修改后总体架构不变，仍分为总

则、发行条件、注册程序、信息披露、发行与承销的特别规

定、发行上市保荐的特别规定、监督管理和法律责任、附则

8 章，共 81 条，第四十三条修改为：

“招股说明书的有效期为 6 个月，自公开发行前最后一

次签署之日起计算。

招股说明书引用经审计的财务报表在其最近一期截止

日后 6 个月内有效，特殊情况下发行人可申请适当延长，但

至多不超过 3 个月。财务报表应当以年度末、半年度末或者

季度末为截止日。”

特此说明。


